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a Introducao

Lei de Recuperacao de Empresas e Faléncia (Lei n°
11.101/2005) definiu que “estdo sujeitos a recu-
peracao judicial todos os créditos existentes na data
do pedido, ainda que nao vencidos” (LREF, art. 49).

Sem prejuizo da nocdo de que todos os créditos
estarao na recuperacao judicial, a LREF organi-
zou os créditos em classes, decisdao que decorre
da ideia de que, dentro da miriade de interesses
dos credores, certos credores tém interesses mais
préximos de alguns do que de outros.

Nesse sentido, trés classes foram criadas conside-
rando a natureza do crédito e uma quarta quando
societariamente o credor for micro ou pequeno
empresario. Os credores com garantia real, um
dos objetos do artigo, estao reunidos na classe Il
(LREF, art. 41, 1I).

Além dos créditos que o empresario devedor con-
traiu antes do pedido de recuperacao, porquanto

sujeitos ao processo de recuperacao judicial e ex-
trajudicial, a lei prevé a exclusao de certos créditos
do concurso de credores.

Por exemplo, 0 §3°do art. 49 estabelece que a alie-
nacgao fiducidria e a cessao fiducidria em garantia
sao classificadas como garantias extraconcursais.
Dessa forma, os créditos correspondentes ndo
estdo sujeitos aos efeitos da recuperacao judicial,
e o credor, na condicdo de proprietario fiduciario
de bens moéveis ou imdveis, mantém seus direitos
de propriedade sobre 0 bem. Em caso de inadim-
plemento, o credor pode retomar a posse do bem,
ressalvadas as discussoes sobre sua essencialidade.

Assim, diante da importancia das garantias no pro-
cesso recuperacional, o presente trabalho tem por
objetivo a andlise daincidéncia da garantiareal, da
garantia fidejusséria e do negdcio fiduciario nesse
procedimento especial.

o 0 Direito Real de garantia pela disciplina da LREF

Comojé exposto, os créditos com garantia real
estao reunidos na classe Il dos créditos con-
cursais.

Especificamente, os credores com garantia real podem
ser percebidos pela diccao do art. 1.019 do Cédigo

Civil:“nas dividas garantidas por penhor, anticrese ou
hipoteca, o0 bem dado em garantia fica sujeito, por
vinculo real, ao cumprimento da obrigacao”.

A garantia real tem o condao de diminuir o risco de
inadimplemento, uma vez que os bens conferidos



em garantia se vinculam ao adimplemento do
credor.! Nao por outra razao, mesmo que inseri-
dos tais créditos na recuperacao judicial, a LREF
conferiu tratamento distinto a eles, de forma que
sua maioria quando da deliberacao sobre o plano
nao sofrera influéncia, teoricamente, de credores
sem garantia de direito real.

€€ A garantia real temo
condao de diminuir o risco
de inadimplemento, uma
vez que os bens conferidos
em garantia se vinculam ao
adimplemento do credor.

O art. 49, § 5° disciplina que, nos créditos com
garantia real, poderao ser substituidas ou renova-
das as garantias liquidadas ou vencidas durante a
recuperacao judicial.2 No entanto, o art. 50, § 1°,
traz a sequinte condicdo: “na alienacdo de bem
objeto de garantia real, a supressao da garantia
ou sua substituicao somente serao admitidas me-
diante aprovacao expressa do credor titular da
respectiva garantia”

Como explica Marcelo Sacramone,® externamente a
recuperacao judicial, o vencimento ou a liquidagao
dos titulos de crédito ou dos direitos creditérios
dado ao credor pelo devedor permitiriam a amor-
tizacdo do crédito garantido. Nessa hipoétese, o
terceiro devedor — nao estando em recuperacao
judicial - realiza o pagamento ao credor, que de-
veria abater o valor recebido do valor total devido
pelo empresario devedor. Todavia,

diante da recuperacao judicial, permitiu-se que o
devedor substituisse as garantias do débito prin-
cipal, mediante a aceitacao pelo credor (art. 50,
§ 1°). A substituicao ou a renovacao da garantia
permitiria que o valor satisfeito por terceiros fosse
utilizado pelo devedor no exercicio de sua ativi-
dade e como modo de permitir a recuperacao da
empresa. Improvavel, contudo, que essa concor-
dancia, na pratica, seja obtida.*

Assim, percebe-se que o credor de um crédito com
direito real de garantia precisa manifestar a sua
vontade no sentido de substituir a sua garantia.

Contudo, por mais que, aparentemente, a ques-
tao se encontre resolvida na legislacao, ha que se
analisar a posicao da jurisprudéncia.

Em 2016, o STJ, ao julgar o REsp 1.532.943/MT,
entendeu que o plano que previsse a supressao de
garantias vinculava todos os credores. Essa posicao
pode ser extraida da ementa:

3. Inadequado, pois, restringir a supressao das
garantias reais e fidejussdrias, tal como previsto
no plano de recuperacao judicial aprovado pela as-
sembleia geral, somente aos credores que tenham
votado favoravelmente nesse sentido, conferin-
do tratamento diferenciado aos demais credores
da mesma classe, em manifesta contrariedade a
deliberacao majoritaria. 3.1 Por ocasiao da deli-
beracao do plano de recuperacao apresentado,
credores, representados por sua respectiva clas-
se, e devedora procedem as tratativas negociais
destinadas a adequar os interesses contrapostos,
bem avaliando em que extensao de esforcos e re-
nuncias estariam dispostos a suportar, no intento
de reduzir os prejuizos que se avizinham (sob a
perspectiva dos credores), bem como de permi-
tir a reestruturacao da empresa em crise (sob o

1. “A garantia real conferida a determinados créditos reduz o risco de inadimplemento do devedor. Isso porque, fora do regime concursal, os referidos bens
conferidos em garantia ficam vinculados ao adimplemento do credor, o qual prefere a qualquer outro para ser satisfeito com o produto de sua alienagdo, embora
essa limitagdo ndo ocorra na faléncia” (Disponivel em: https://enciclopediajuridica.pucsp.br/ verbete/240/edicao-1/creditos-concursais. Acesso em: 28 out. 2024).

2. LREF, art. 49, § 5°. Tratando-se de crédito garantido por penhor sobre titulos de crédito, direitos creditorios, aplicagdes financeiras ou valores mobiliarios,
poderdo ser substituidas ou renovadas as garantias liquidadas ou vencidas durante a recuperagao judicial e, enquanto nio renovadas ou substituidas, o valor
eventualmente recebido em pagamento das garantias permanecera em conta vinculada durante o periodo de suspensdo de que trata o § 4° do art. 6° desta Lei.

3. SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios a lei de recuperagdo de empresa e faléncia. 5. ed. Sdo Paulo: Saraiva Jur, 2024. p. 223. Livro digital. Disponivel
em: https://integrada.minhabiblioteca.com.br/ reader/books/9788553621552/. Acesso em: 28 out. 2024.

4. SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a lei de recuperagdo de empresa e faléncia. 5. ed. Rio de Janeiro: Saraiva Jur, 2024. p. 223. Livro digital.
ISBN 9788553621552. Disponivel em: https://integrada.minhabiblioteca.com.br/reader/books/9788553621552/. Acesso em: 28 out. 2024


https://enciclopediajuridica.pucsp.br/verbete/240/edicao-1/creditos-concursais

enfoque da devedora). E, de modo a permitir que
os credores ostentem adequada representacao,
seja para instauracao da assembleia geral, seja
paraaaprovacao do plano de recuperacao judicial,
a lei de regéncia estabelece, nos arts. 37 e 45, o
respectivo quérum minimo. 4. Na hipétese dos
autos, a supressao das garantias real e fidejussérias
restou estampada expressamente no plano de
recuperacao judicial, que contou com a aprovacao
dos credores devidamente representados pelas
respectivas classes (providéncia, portanto, que
converge, numa ponderacao de valores, com os
interesses destes majoritariamente), o que impor-
ta, reflexamente, na observancia do § 1° do art.
50 da Lei n. 11.101/2005, e, principalmente, na
vinculacdo de todos os credores, indistintamente.’

Como se vé do precedente acima, a vinculacao
se daria de forma indistinta. Nesse sentido, o re-
lator expressou-se, explicitamente, no sentido de
que “tem-se absolutamente descabido restringir
a supressao das garantias reais e fidejussorias, tal
como previsto no plano de recuperacao judicial
aprovado pela assembleia geral, somente aos cre-
dores que tenham votado favoravelmente nesse
sentido, conferindo tratamento diferenciado aos
demais credores da mesma classe, em manifesta
contrariedade a deliberacao majoritaria”.

Entretanto, a hip6tese foi levada novamente a
julgamento, desta vez perante a 22 Secao do STJ,
no julgamento do REsp n. 1.794.209/SP, em 2021.
Ao se deparar com a supressao das garantias reais
e fidejussorias no plano da recuperacao judicial,
entendeu-se, nessa oportunidade, o seguinte:

a clausula que estende a novacao aos coobriga-
dos é legitima e oponivel apenas aos credores
que aprovaram o plano de recuperacao sem ne-
nhuma ressalva, ndo sendo eficazem relacdo aos
credores ausentes da assembleia geral, aos que
abstiveram-se de votar ou se posicionaram contra
tal disposicao.4. A anuéncia do titular da garantia

real é indispensavel na hip6tese em que o plano
de recuperacao judicial prevé a sua supressao ou
substituicao.®

Deve-se apontar que o TJSP, ainda em 2020 - isto
é, anteriormente ao caso acima registrado - pro-
duziu Siumula sobre o tema, determinando que“na
recuperacao judicial, a supressdao da garantia ou
sua substituicao somente serd admitida mediante
aprovacao expressa do titular” (Sumula 61).

Assim, o tema estd pacificado na jurisprudéncia.
Nesse sentido, cita-se precedentes que se valeram
do recurso especial paradigmatico:

(...) 1. A questao controvertida resume-se a definir
se a clausula do plano de recuperacao judicial que
prevé a suspensao da exigibilidade das garantias
tem eficacia, obrigando a todos os credores. 2.
Com a suspensao das garantias, busca-se impedir
os credores de exercerem seus direitos e privilé-
gios contra os coobrigados ap6s a aprovacao do
plano de recuperacao judicial, o que resulta na
extensao da novacao para além das empresas em
recuperacao. 3. A cldusula que prevé a suspensao
das garantias, assim como a que prevé a supres-
sao das garantias, é legitima e oponivel apenas
aos credores que aprovaram a recuperacao sem
nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relacao
aos credores ausentes da assembleia geral, aos
que se abstiveram de votar ou se posicionaram
contra tal disposicao. 4. A anuéncia do titular da
garantia é indispensavel na hipétese em que o
plano de recuperacao judicial prevé a sua su-
pressao, suspensao ou substituicao. 5. Recurso
especial provido.’

XXX

(...) 1. Conforme o atual entendimento da Segunda
Secao desta Corte, o consentimento do credor
titular da garantia real ou fidejussoria é indispen-
savel na hip6tese em que o plano de recuperacao
judicial preveja a sua supressao ou substituicao”®.

5. STJ. REsp n° 1.532.943/MT. Rel. Min. Marco Aurélio Bellizze. 3* Turma., j. 13.09.2026.

6. STJ. REsp n° 1.794.209/SP, Rel. Min. Ricardo Villas Boas Cueva, 2° Se¢do, j. 12.05.2021.

7. STJ. REsp n° 2059464/RS, Rel. Min. Moura Ribeiro, 3* Turma, j. 29.10.2024.

8. STJ. Al no EDcl no REsp n° 2061254/MT, Rel. Min. Raul Aratjo, 4* Turma. j. 12.08.2024.



Direito civil e processual civil. Agravo interno no
recurso especial. Direito empresarial. Recuperacao
judicial. Prosseguimento de acoes e execucoes
contra terceiros devedores ou coobrigados. Su-
mula 581/STJ. Consentimento dos credores titu-
lares para supressao, suspensao ou substituicao
de garantias reais e fidejussorias. Necessidade.
Precedentes. Consonancia do acérdao recorrido
com a jurisprudéncia desta corte. Siumula 83/STJ.
Agravo interno desprovido.

1. Nos termos da Simula 581/STJ, “a recuperacao
judicial do devedor principal nao impede o prosse-
guimento das acoes e execugdes ajuizadas contra
terceiros devedores solidarios ou coobrigados em
geral, por garantia cambial, real ou fidejusséria”

2. Conforme o atual entendimento da Segunda Se-
¢ao desta Corte, o consentimento do credor titular
da garantia real ou fidejussoria é indispensavel na
hipdtese em que o plano de recuperacao judicial
preveja a sua supressao ou substituicao (REsp n°
1.794.209/SP, Rel. Min. Ricardo Villas B6as Cueva,
22 Secao, j. 12/5/2021, DJe de 29.06.2021).

3. Sob pena de esvaziamento da conservacao,
pelo credor, de direitos e privilégios em relacao
aos coobrigados, aanuéncia do titular da garantia
é indispensavel também na hipotese em que o
plano de recuperacao judicial prevé a suspen-
sao ou substituicao (REsp 2.059.464/RS, Rel. Min.
Moura Ribeiro, Rel. para acérdao Min. Ricardo
Villas Boéas Cueva, 32 Turma, j. 17.10.2023, DJe
de 14.11.2023).°

Alienacao Fiduciaria no contexto do Marco Legal das Garantias e da LREF -

Conceito e Legislacao

A Lein©9.514/97, que dispde sobre o Sistema de
Financiamento Imobiliario, instituiu a alienacao
fiduciaria de bens imoveis e regulou a forma de
constituicao para validade e eficacia da garantia
de cessao fiducidria de crédito (diz-se cessao por-
quanto atrelada a bens intangiveis).

A despeito da protecdo, em quase 30 anos, para
essa espécie de garantia, o mercado evoluiu, e
o direito precisou acompanhar esse dinamismo
para tornar as operacoes de crédito mais céleres
e acessiveis, além de estimular o consumo, os
investimentos e a economia, ensejando na Lei
n° 14.711/2023, conhecida como Marco Legal
das Garantias.

Esse Marco trouxe mudancas significativas nas
regras aplicaveis as garantias praticadas por insti-
tuicdes financeiras e por credores nao financeiros,
principalmente em relacdo a alienagao fiduciaria

9. STJ. Al no REsp 1810316/MT, Rel. Min. Raul Aratijo, 4* Turma, j. 04.03.2024.

e a hipoteca sobre bens imdveis, o que impacta
diretamente nas discussoes relacionadas a LREF.

O proprietario fiduciario tem verdadeiro “direito
real em garantia’, pois a ele é atribuida a proprieda-
de da coisa para a garantia de um negécio juridico
principal. Difere-se esse direito de propriedade
fiduciaria sobre a coisa, dos direitos reais de ga-
rantia, como a hipoteca, o penhor e a anticrese.
Nestes, o credor tem um direito real sobre o bem
do devedor, enquanto na propriedade fiduciaria o
credor tem um direito real sobre bem préprio, de
sua propriedade, ainda que resoluvel.’

A Lein©9.514/97 previa que, no que diz respeito a
alienacao fiduciaria e excussao da garantia pela via
extrajudicial, o credor, apés obter o produto do lei-
ldo do bem, teria necessariamente que considerar
extinta a divida subjacente a garantia, ainda que
o valor total da divida nao tivesse sido satisfeito.

10. SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios a lei de recuperagdo de empresas e faléncia. Sdo Paulo: Saraiva Educagio, 2018. p. 418.



Essa previsao fazia sentido a época, por se relacio-
nar a protecao do financiamento de bens iméveis
vinculados ao Sistema Financeiro da Habitacao,
mas tinha como contraponto o art. 1.366'" do CC,
que, frente as garantias reais, dispde pela manuten-
¢ao das obrigacgOes até a extincao total da divida.

Diante desse impasse, no julgamento do Recurso
Especial n° 1.965.973/SP,"> de 2022, 0 STJ, além de
mencionar que caberia ao credor optar pela via que
melhor entendesse para a excussao da garantia
por alienacao fiduciaria (extrajudicial ou judicial),
afirmou que, na hipdtese de o credor optar pela via
extrajudicial, a extincao da divida operaria apenas
em relagdo a parcela da divida garantida, tendo
o credor a possibilidade de cobrar o valor rema-
nescente de seu crédito pela via judicial, inclusive
por meio da penhora de outros bens do devedor.

€€ o Marco Legal das Garantias,
em seu §5° do art. 27, respeitou
os limites de excussao de
garantias referentes ao
financiamento de iméveis
para fins habitacionais,
transformando-o em excecao.

Em linha com esse entendimento, o Marco Legal
das Garantias, em seu §5°' do art. 27, respeitou
os limites de excussao de garantias referentes ao

financiamento de iméveis para fins habitacionais
(§4° e 5° do art. 26-A)", transformando-o em ex-
cecao, e dispos que

se o produto do leilao (extrajudicial) nao for su-
ficiente para o pagamento integral do montante
da divida, o devedor continuara obrigado pelo
pagamento do saldo remanescente, que podera
ser cobrado por meio de acao de execucao e, se for
0 caso, excussao das demais garantias da divida.

Ainda, o Marco Legal das Garantias previu, dentre
tantas outras alteracdes, no art. 22, a possibilidade
de se constituir a garantia de alienacao fiduciaria
superveniente sobre a propriedade, que consiste
em que um mesmo imovel ja alienado fiduciaria-
mente possa ser objeto de nova alienacao fiducia-
ria, mediante registro imobiliario, ainda que man-
tendo-se as preferéncias as alienagdes anteriores
sobre as posteriores.

Referido artigo ainda prevé que, havendo aliena-
¢Oes fiduciarias sucessivas da propriedade super-
veniente, as anteriores terdo prioridade emrelacao
as posteriores na excussao da garantia, observando
que, no caso de excussao do imével pelo credor
fiduciario anterior com alienacao a terceiros, os
direitos dos credores fiduciarios posteriores sub-ro-
gam-se no preco obtido, cancelando-se os registros
das respectivas alienacdes fiduciarias.

Outra alteracao consiste na autorizagao para se
realizar multiplas, ou nas palavras da lei, sucessivas
operagoes de alienagao fiduciaria sobre o mesmo

11. CC. Art. 1.366. Quando, vendida a coisa, o produto nao bastar para o pagamento da divida e das despesas de cobranga, continuara o devedor obrigado pelo

restante.

12. STJ. REsp n° 1.965.973/SP, Rel. Min. Ricardo Villas Boas Cueva, 3" Turma, j. 22.02.2022.

13. Art. 27. Consolidada a propriedade em seu nome, o fiduciario promovera leildo publico para a alienagdo do imodvel, no prazo de 60 (sessenta) dias, contado
da data do registro de que trata o § 7° do art. 26 desta Lei.

(...) §5°-A. Se o produto do leildo ndo for suficiente para o pagamento integral do montante da divida, das despesas e dos encargos de que trata o § 3° deste artigo,
o devedor continuara obrigado pelo pagamento do saldo remanescente, que podera ser cobrado por meio de agdo de execugio e, se for o caso, excussdo das demais
garantias da divida, ressalvada a hipotese de extingdo do saldo devedor remanescente prevista no § 4° do art. 26-A desta Lei.

14. Art. 26-A. Os procedimentos de cobranga, purgagdo de mora, consolida¢ao da propriedade fiduciaria e leildo decorrentes de financiamentos para aquisigéo ou
construgdo de imovel residencial do devedor, exceto as operagdes do sistema de consorcio de que trata a Lei n° 11.795, de 8 de outubro de 2008, estdo sujeitos
as normas especiais estabelecidas neste artigo.

(...) §4°. Se no segundo leildo ndo houver lance que atenda ao referencial minimo para arrematagio estabelecido no §3° deste artigo, a divida sera considerada
extinta, com reciproca quitac@o, hipotese em que o credor ficara investido da livre disponibilidade.

§5°. A extingdo da divida no excedente ao referencial minimo para arrematagio configura condigdo resolutiva inerente a divida e, por isso, estende-se as hipoteses
em que o credor tenha preferido o uso da via judicial para executar a divida.”



bem imével. Ao contrario das alienacdes superve-
nientes, cuja eficicia da segunda alienagao implica
na extingcao da primeira, as alienagdes multiplas ou
sucessivas existem concomitantemente.

Na LREF, o §3°'™> do art. 49 dispbe que a aliena-
¢ao e a cessao fiduciadria em garantia sao tratadas
como garantias extraconcursais, cujo crédito nao
se sujeita aos efeitos da recuperacao judicial e cujo
credor, titular da posicao de proprietério fiduciario
de bens moveis ou imdveis mantém os direitos de
propriedade sobre a coisa, retomando-a em caso
de inadimplemento (resguardas aqui as discussoes
sobre essencialidade do bem).

Sob este ponto de vista, o Marco Legal das Garan-
tias incluiu a previsao'® de que “todos os credores
fiducidrios, mesmo aqueles decorrentes da alie-
nacao fiduciaria da propriedade superveniente se
beneficiam do quanto previsto no artigo §3° do
art.49". Ou seja, credores extraconcursais também
se vinculam as condicoes da hipotese de alienagao
fiduciaria superveniente.

“ Credores extraconcursais
também se vinculam as
condicoes da hipotese
de alienacao fiduciaria
superveniente.

E importante ressaltar que doutrina'” e jurisprudén-
cia'® ja entendiam que o remanescente do saldo

devedor constituido por alienacgao fiduciaria pode-
ria ser cobrado e teria natureza de divida pessoal,
sujeitando-se aos efeitos da Recuperacao Judicial

no caso de alienacao fiduciaria em garantia, con-
solidada a propriedade e vendido o bem, o credor
fiduciario ficara com o montante arrecadado, de-
saparecendo a propriedade fiduciaria, sendo que
eventual saldo devedor apresentara natureza de
divida pessoal, devendo ser habilitado na recupe-
racao judicial ou faléncia na classe dos credores
quirografarios.

No mesmo sentido é o que confirma o Enunciado
51 da Jornada de Direito Comercial do Conselho
da Justica Federal:“O saldo do crédito nao coberto
pelo valor do bem e/ou da garantia dos contratos
previstos no §3°do art. 49, daLein. 11.101/2005 é
crédito quirografario, sujeito a recuperacao judicial.

Assim, a despeito da possibilidade de se constituir
alienagao fiduciaria superveniente, no contexto da
LREF, em que referidos credores seriam igualmente
extraconcursais, mas dependentes do encerramen-
to ou resolucao da divida em relagao ao proprieta-
rio/credor anterior, resta a reflexao se, na pratica,
o credor posterior desta garantia superveniente
teria maiores beneficios na manutencao de seu
crédito como extraconcursal, mas dependente do
anterior, ou se melhor se acomodaria em discussoes
sobre, por eventual valor remanescente ao primeiro
fiduciario, se submeter aos efeitos concursais de
uma recuperacao judicial.

15. Art. 49. Estéo sujeitos a recuperagdo judicial todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que ndo vencidos

(...) §3° § 3° Tratando-se de credor titular da posi¢do de proprietario fiduciario de bens moveis ou iméveis, de arrendador mercantil, de proprietario ou promitente
vendedor de imovel cujos respectivos contratos contenham clausula de irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em incorporagdes imobiliarias, ou de pro-
prietario em contrato de venda com reserva de dominio, seu crédito ndo se submetera aos efeitos da recuperagao judicial e prevalecerdo os direitos de propriedade
sobre a coisa e as condigdes contratuais, observada a legislagdo respectiva, ndo se permitindo, contudo, durante o prazo de suspensdo a que se refere o § 4° do
art. 6° desta Lei, a venda ou a retirada do estabelecimento do devedor dos bens de capital essenciais a sua atividade empresarial.

16. Alteragdo no art. 22 da Lei 9514/1997:

“Art. 22. A alienacdo fiducidria regulada por esta Lei € o negocio juridico pelo qual o fiduciante, com o escopo de garantia de obrigagdo propria ou de terceiro,
contrata a transferéncia ao credor, ou fiduciario, da propriedade resoluvel de coisa imovel.

(...) §10° O disposto no § 3° do art. 49 da Lein® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, beneficia todos os credores fiduciarios, mesmo aqueles decorrentes da alienagao
fiduciaria da propriedade superveniente.”

17. SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdarios a lei de recuperagao de empresas e faléncia. Sao Paulo: Saraiva Educagdo, 2018. “O titular de crédito com
garantia real somente recebera tratamento privilegiado, porém, na medida da garantia. O crédito somente sera considerado integrante dessa segunda classe até o
valor do bem dado em garantia. (...) O crédito que superar o valor do bem dado em garantia ndo possui nenhuma diferenciagdo em face dos demais créditos. Este
remanescente, assim, devera ser considerado quirografario na ordem de pagamento.”

18. STJ. CC 128.194/GO, Rel. Min. Raul Aratijo, 2* Segao, j. 28/06/2017.



Em razdo de essa discussao ser muito recente, nao
foram localizados julgados a respeito da alienacdo
fiduciaria superveniente, mas tdo somente sobre o
entendimento de que eventual crédito excedente a
garantia da alienacao fiducidria devera se submeter
a recuperacao judicial, como quirografario.'

Por fim, vale destacar outra inovacao trazida pelo
Marco Legal das Garantias, ao permitir a contra-
tacao de um agente de garantia (art. 853-A), que
é representado por um terceiro, designado pelos

o Garantias Fidejussorias

41. Anovacao operadana
recuperacao judicial e a
manutencao das garantias
fidejussorias

De acordo com o artigo 49, § 1°, da LREF, os credo-

res do devedor em recuperacao judicial conservam

seus direitos e privilégios contra os coobrigados,

fiadores e obrigados de regresso.” Com relagdo a

essas pessoas, os credores podem continuar bus-

cando o recebimento de seu crédito garantido,
inclusive judicialmente.

E em razdo dessa previsao legal que (i) o ajuizamen-
to darecuperacao judicial do devedor principal nao
enseja a suspensao de execu¢des movidas contra
garantidores e coobrigados que nao estejam em

credores, e atuara em nome préprio e em beneficio
dos credores.

Esse agente podera atuar, inclusive, em acdes judi-
ciais que envolvam discussdes sobre a existéncia,
a validade ou a eficacia do ato juridico do crédito
garantido, vedada qualquer cldusula que afaste
essa regra em desfavor do devedor ou, se for o
caso, do terceiro prestador da garantia, ampliando
a participacao de agentes para além daqueles do
Mercado Financeiro e de Capitais.

€€ A novacao decorrente da
homologacao do plano de
recuperacao judicial do
devedor principal nao enseja
a extingcao de execucoes
movidas contra garantidores
e coobrigados que nao sejam
parte em recuperacao judicial.

recuperacao judicial e (ii) a novagao decorrente da
homologacao do plano de recuperacao judicial do
devedor principal®' ndo enseja a extincao de exe-
cucdes movidas contra garantidores e coobrigados
que nao sejam parte em recuperacao judicial.

19. Nesse sentido, os seguintes casos:

“Agravo de instrumento. Agdo de execugdo por quantia certa. Cédula de crédito bancario. Garantia por cessao fiduciaria. Penhora de bens moveis. Recuperagao
judicial da devedora. Competéncia do juizo universal. I — Decisdo agravada que, em face da recuperagéo judicial da empresa devedora principal, determinou a
suspensao o prosseguimento da execugdo em face da pessoa juridica pelo prazo de 180 dias — Hip6tese em que a ag@o de execugdo esta embasada em cédula de
crédito bancario, com garantia dada mediante cessdo fiduciaria de bens moveis — Executado, devedor principal, que esta em regime de recuperagdo judicial. IT —
Deferimento de processamento da recuperagao judicial que gera, em regra, a suspensao das execugdes individuais — Processamento da recuperagao judicial, que,
todavia, ndo atinge o crédito decorrente de titulo exequendo garantido por alienag@o ou cessdo fiduciaria — Possibilidade do prosseguimento da agdo de execugio
em relagdo ao crédito garantido — Eventual crédito excedente que, por sua vez, devera se submeter a recuperagao judicial, como quirografario — Interpretagao
coesa dos arts. 6°, §4°, 49, §3° e 52, 111, da Lei n® 11.101/2005 — Precedentes do C. STJ, deste E. TJSP e desta C. 24* Camara de Direito Privado (...). Decisdo
reformada em parte. Agravo parcialmente provido” (TJSP. Agln n® 2029927-40.2024.8.26.0000, Rel. Salles Vieira, 24* Camara de Direito Privado; j. 08.08.2024).
Agravo de instrumento. Agravantes. Interposi¢ao de excecdo de pré-executividade. Alegacdo. Executada principal em recuperagdo judicial. Crédito garantido
por alienagdo fiduciaria ndo performado. Auséncia de excussdo da garantia. Obrigagdo. Natureza extraconcursal. Reconhecimento pela administradora nomeada
pelo Juizo universal. Execug@o. (...) — Inteligéncia do art. 49, § 3°, da Lei de faléncias, do recurso repetitivo Resp n° 1.333.349/SP e da Sumula 581 do STJ —
Pessoa Juridica — Ato expropriatério que exceda a garantia constituida — (...) — decisdo combatida — manutengo. Agravo de instrumento desprovido (TJSP. Al n°
2290187-02.2024.8.26.0000, Rel. Tavares de Almeida, 23* Camara de Direito Privado, j. 27.09.2024).

20. Art. 49. Estao sujeitos a recuperacdo judicial todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que néo vencidos.
§ 1° Os credores do devedor em recuperagao judicial conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso.

21. Art. 59. O plano de recuperagao judicial implica novagao dos créditos anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo
das garantias, observado o disposto no § 1° do art. 50 desta Lei.

Art. 50, § 1°: Na alienagdo de bem objeto de garantia real, a supressdo da garantia ou sua substitui¢do somente serdo admitidas mediante aprovagao expressa do
credor titular da respectiva garantia.”



Nesse sentido, ao julgar recurso especial represen-
tativo de controvérsia, % o STJ decidiu que

arecuperacao judicial do devedor principal nao im-
pede o prosseguimento das execu¢ées nem induz
suspensao ou extincao de acdes ajuizadas contra
terceiros devedores solidarios ou coobrigados em
geral, por garantia cambial, real ou fidejusséria,
pois ndo se lhes aplicam a suspensao prevista nos
arts. 6°, caput, e 52, inciso lll, ou a novacao a que
se refere o art. 59, caput, por forca do que dispde
o art. 49, § 1°, todos da Lei n. 11.101/2005.

O julgamento do recurso em questao ensejou,
inclusive, a edicao da Sumula 581 do STJ, sequndo
a qual “a recuperacao judicial do devedor princi-
pal ndo impede o prosseguimento das agdes e
execugOes ajuizadas contra terceiros devedores
solidarios ou coobrigados em geral, por garantia
cambial, real ou fidejusséria”

Vale ressaltar, ainda, que nesse mesmo julgamento
o STJ estabeleceu uma distincao entre a novagao
civil - que, como regra, resulta na extincao das
garantias da divida (art. 364 do CC) - e a novagao
decorrente do plano de recuperacao judicial, que
“traz, como regra, ao reverso, a manutencao das
garantias (art. 59, caput, da Lei n° 11.101/2005),
as quais so6 serao suprimidas ou substituidas‘me-
diante aprovagao expressa do credor titular da
respectiva garantia; por ocasiao da alienacao do
bem gravado (art. 50 § 19)".

Posteriormente ao julgamento do referido recur-
so, surgiu discussao a respeito da possibilidade
de se prever, no plano de recuperacao judicial, a
extensao da novacao por ele operada a terceiros
garantidores, com a consequente liberagao das
garantias outorgadas por eles.

Em sintese, devedores em recuperacao judicial
defendiam a tese de que, se o plano de recupe-
racao judicial contivesse clausula que previsse a
supressao de garantias e fosse aprovado conforme
o quérum exigido pela LREF, tal cladusula deve-
ria ser considerada oponivel a todos os credores,

inclusive os dissidentes. Nao foi esse, entretanto,
o entendimento que prevaleceu no STJ.

Ao analisar a questdo, o STJ concluiu que a “a
cladusula que estende a novacao aos coobrigados
é legitima e oponivel apenas aos credores que
aprovaram o plano de recuperacao sem nenhu-
ma ressalva, ndo sendo eficaz em relacao aos cre-
dores ausentes da assembleia geral, aos que se
abstiveram de votar ou se posicionaram contra
tal disposicao™

Recurso especial. Direito empresarial. Recuperacao
judicial. Plano de recuperag¢ao. Novacao. Extensao.
Coobrigados. Impossibilidade. Garantias. Supres-
sao ou substituicao. Consentimento. Credor titular.
Necessidade.

1. Recurso especial interposto contra acordao pu-
blicado na vigéncia do Cédigo de Processo Civil de
2015 (Enunciados Administrativos n°s 2 e 3/STJ).

2. Cinge-se a controvérsia a definir se a clausula
do plano de recuperacao judicial que prevé a su-
pressao das garantias reais e fidejussérias pode
atingir os credores que nao manifestaram sua
expressa concordancia com a aprovacao do plano.

3. A clausula que estende a novacao aos coobri-
gados é legitima e oponivel apenas aos credores
que aprovaram o plano de recuperacao sem ne-
nhuma ressalva, ndo sendo eficazem relacao aos
credores ausentes da assembleia geral, aos que
abstiveram-se de votar ou se posicionaram contra
tal disposicao.

4. A anuéncia do titular da garantia real é indispen-
savel na hip6tese em que o plano de recuperacao
judicial prevé a sua supressao ou substituicao.

5. Recurso especial interposto Tonon Bionergia
S.A., Tonon Holding S.A. e Tonon Luxemborg S.A.
nao provido. Agravo em recurso especial inter-
posto por CCB BRASIL - China Construction Bank
(Brasil) Banco Multiplo nao conhecido (STJ. REsp n°
1.794.209/SP, Rel. Min. Ricardo Villas B6as Cueva,
22 Secao, j. 29.06.2021).

Em sintese, portanto, a Corte Superior firmou o
entendimento de que a liberacdao de garantias

22. STJ. Resp n° 1.333.349/SP, Rel. Min. Luis Felipe Saloméo, 2* Se¢do, j. 26.11.2014.



fidejussérias no plano de recuperacao judicial ape-
nas pode ocorrer se houver expressa anuéncia do
credor detentor da referida garantia.

4.2. 0 tratamento do crédito do garantidor
que honra a fianga apos pedido de
recuperacao judicial pelo devedor
principal

Outro tema relacionado a garantias fidejussoérias
que foi objeto de grande controvérsia no con-
texto das recuperacdes judiciais diz respeito ao
tratamento do crédito do garantidor que honra a
flanca ap6s o ajuizamento da recuperacgao judicial
pelo devedor principal.

Em sintese, discutia-se se, em razao do disposto no
art. 49 da LREF,% o fato de a fianca ter sido honrada
apos o ajuizamento da recuperacao judicial do
devedor principal garantiria ao flador — que passou
a ser credor da empresa recuperanda - a condigao
de credor ndo sujeito a recuperacao judicial. Isso
porque, conforme defendido por tais credores
fiadores, seu crédito apenas teria passado a existir
quando a fianca foi honrada (posteriormente ao
pedido de recuperacao judicial, portanto).

No ambito do julgamento de recurso originado
de decisdo proferida na recuperacao judicial do
Grupo OAS, o STJ se pronunciou pela primeira vez
sobre o assunto.?* Naquela oportunidade, a Corte
Superior entendeu pela ndo sujeicao do crédito do
fiador a recuperacao judicial, porquanto “o crédito
passivel de ser perseguido pelo fiador em face

do afiancado - hip6tese em exame —, somente se
constitui a partir do adimplemento da obrigagao
principal pelo garante. Antes disso, nao existe dever
juridico de carater patrimonial em favor deste” .

Esse entendimento passou a ser reproduzido em
diversos casos cujos contextos faticos nem sempre
eram similares aqueles da recuperacao judicial do
Grupo OAS. Por um tempo relevante, portanto,
prevaleceu nos tribunais o entendimento de que
os créditos detidos por fladores em decorréncia de
fiancas honradas no curso da recuperacao judicial
eram créditos posteriores ao pedido e, por isso,
deveriam ser considerados nao sujeitos a recupe-
racao judicial do devedor afiancado.

No entanto, em julgamento mais recente, o STJ de-
cidiu de forma diversa sobre a matéria. Em acérdao
de relatoria do Ministro Ricardo Villas B6as Cueva,?®
aTerceira Turma da Corte Superior reconheceu que,
ao pagar a divida afiancada, o fiador se sub-rogou
nos direitos do credor originario, nos termos dos
artigos 346, lll e 831 do CC. Assim, concluiu-se que,
“com a sub-rogacao, o direito de crédito é repassado
ao sub-rogado com todos os seus defeitos e qualida-
des” Assim, “se o credor originario tinha um crédito
submetido aos efeitos da recuperacgao judicial, é isso o
gue ele tem a transferir ao fiador que pagou a divida”.

€€ ~o pagar a divida afiancada, o
fiador se sub-roga nos direitos
do credor originario, nos
termos dos artigos 346, lll e
831 do CC.

23. “Art. 49. Estao sujeitos a recuperagdo judicial todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que ndo vencidos.”

24. STJ. REsp 1.860.368-SP, Rel. Min. Nancy Andrighi, 3* Turma, j. 18.08.2020.

25. De acordo com Fabiana Solano, Nathalia Damacena Nunes, Thomas Felsberg, André Drumon e Marina Clemente, o entendimento manifestado pelo STJ no
julgamento do recurso no caso OAS fundamentou-se em “situagdo bem especifica ocorrida na RJ do Grupo OAS, cujo contexto envolvia discussdes particulares
da rede de contratos do Grupo OAS, em que muitas das cartas fiancas asseguravam o pagamento de garantias de primeira demanda, (...)”. Assim, sustentam que
“(a) tese desenvolvida no ambito da referida RJ estava relacionada ao momento de surgimento das garantias de primeira demanda (obrigagdo garantida), mas
acabou sendo reproduzida indiscriminadamente em outros casos que envolviam fiangas simples, prestadas para assegurar créditos preexistentes a RJ, causando
um verdadeiro rebulico na aplicagao de conceitos juridicos relativos a sub-rogagao, direito de regresso, novagao e cessao (...)” (CLEMENTE, Marina; DRUMON,
André; FELSBERG, Thomas; NUNES, Nathalia Damacena; SOLANO, Fabiana. Fianga honrada apés a recuperagado judicial é crédito concursal. A reviravolta
no STJ para corrigir um grande equivoco. Disponivel em: https://www.migalhas.com.br/coluna/insolvencia-em-foco/416222/ fianca-honrada-apos-recuperacao-

-judicial-e-credito-concursal. Acesso em: 20 dez. 2024.

26. STJ. REsp n° 2123959-GO, Rel. Min. Ricardo Villas Boas Cueva, 3* Turma, j. 13.08.2024.


https://www.migalhas.com.br/coluna/insolvencia-em-foco/416222/fianca-honrada-apos-recuperacao-judicial-e-credito-concursal
https://www.migalhas.com.br/coluna/insolvencia-em-foco/416222/fianca-honrada-apos-recuperacao-judicial-e-credito-concursal

Resta-nos, agora, acompanhar se o entendimento
mais recentemente manifestado pelo STJ sera
replicado em casos similares, de modo a derrogar
o posicionamento anterior da Corte Superior e

e Conclusao

O presente artigo evidencia que o tema relativo
as garantias é de relevancia inquestionavel aos
estudiosos e atuantes na area da insolvéncia, es-
pecialmente em razao das potenciais controvérsias
relacionadas aos diversos tipos de garantia ofer-
tadas aos credores, por devedores que precisa-
ram se utilizar do instituto recuperacional da Lei
n°11.101/2005 (LREF).

confirmar que créditos detidos pelos fiadores
estardo sujeitos a recuperacao judicial caso o
crédito garantido seja anterior ao pedido de re-
cuperacao judicial.

E necessario e recomendavel, portanto, que se
acompanhe a evolucao da jurisprudéncia a res-
peito de tais garantias na recuperacao judicial,
uma vez que, dada a complexidade das questdes
surgidas nos casos concretos, dificilmente as res-
postas serdo sempre encontradas exclusivamente
no texto da LREF.



	cap1
	cap2
	cap3
	cap4
	cap5

	Home: 
	Página 1: 

	Cap 1: 
	Página 1: 

	Botão 17: 
	Página 1: 

	Botão 16: 
	Página 1: 

	Botão 15: 
	Página 1: 

	Botão 14: 
	Página 1: 

	Home 3: 
	Página 2: 
	Página 3: 
	Página 4: 
	Página 5: 
	Página 6: 
	Página 7: 
	Página 8: 
	Página 9: 
	Página 10: 

	Cap 2: 
	Página 2: 
	Página 3: 
	Página 4: 
	Página 5: 
	Página 6: 
	Página 7: 
	Página 8: 
	Página 9: 
	Página 10: 

	Botão 21: 
	Página 2: 
	Página 3: 
	Página 4: 
	Página 5: 
	Página 6: 
	Página 7: 
	Página 8: 
	Página 9: 
	Página 10: 

	Botão 22: 
	Página 2: 
	Página 3: 
	Página 4: 
	Página 5: 
	Página 6: 
	Página 7: 
	Página 8: 
	Página 9: 
	Página 10: 

	Botão 23: 
	Página 2: 
	Página 3: 
	Página 4: 
	Página 5: 
	Página 6: 
	Página 7: 
	Página 8: 
	Página 9: 
	Página 10: 

	Botão 24: 
	Página 2: 
	Página 3: 
	Página 4: 
	Página 5: 
	Página 6: 
	Página 7: 
	Página 8: 
	Página 9: 
	Página 10: 

	Pesquisar: 


